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Capitulo 3

Bancario, Bursatil
yV FInanciero

El sector bancario, bursitil y financiero es uno de los mas boyantes en
México. Se encuentra regulado y supervisado principalmente con relacion
a la captacidn de recursos del publico en general, prevencion de opera-
ciones con recursos de procedencia ilicita y proteccion de la informacion
relacionada con operaciones financieras, lo cual implica la regulacion de
aspectos corporativos.

Se considera captacion de recursos la colocacion de valores, recepcion
de dep0sitos y otorgamiento de crédito. Estas ultimas tres son las activi-
dades desarrolladas por las Sociedades Financieras de Objeto Multiple o
SOFOMEs. Sin embargo, el factoraje y el arrendamiento financiero han
sido desregulados, por lo que no se requiere licencia para llevarlos a cabo.

La regulacion del sector bursatil fue actualizada en 2005 con la emision
de una nueva Ley del Mercado de Valores, la cual prevé tres nuevos tipos
de sociedades por acciones: la Sociedad Andnima Promotora de Inversion,
que puede ser o no Bursatil, y la Sociedad Andnima Bursatil.

Las entidades reguladoras del sector son: (i) la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP); (ii) las Comisiones Nacionales, (ii.1) Bancariay de
Valores, (ii.2) de Segurosy Fianzas, (ii.3) del Sistema de Ahorro para el Retiro,
y (ii.4) parala Defensadel Usuario de Servicios Financieros; (iii) el Banco de
México; y (iv) el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario.




PUNTOS CLAVE

- Todas las actividades financieras estdn abiertas a la inversion extranjera bajo la forma de filiales.
- Requieren autorizacion: (i) bancos; (ii) casas de bolsa; (iii) bolsas y calificadoras de valores; (iv) instituciones para
el depdsito de valores; (v) aseguradoras; (vi) afianzadoras; (vii) almacenes generales de depdsito; (viii) casas de

cambio; y (ix) sociedades de informacidn crediticia.

- Las SOFOMEs no requieren autorizacion, pues no captan recursos del publico en general, sino de inversionistas en
el mercado de valores.

- La transferencia de dinero (envio de “remesas”), no esta sujeta a licencia o permiso, pero si a obligaciones de
prevencion de operaciones con recursos de procedencia ilicita.

- Se pueden ofrecer valores tanto bajo oferta publica como privada.

ENTIDADES REGULADORAS

DEL SECTOR

Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP)
Banco de México (BANXICO)
Comisidn Nacional Bancariay de Valores (GNBV)
Comisian Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF)
Comision Nacional del Sisterna de Aharro para el Retiro (CONSAR)
Comision Nacional para la Defensa del Usuario de Servicios Financieros (CONDUSEF)

Instituto de Prateccion al Ahorro Bancario (IPAB)
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PREGUNTAS Y RESPUESTAS

1. ;Es posible ofrecer productos y servicios financieros sin necesidad de
autorizacion?
Unicamente el arrendamiento financiero, factoraje, crédito y transferencia
de dinero.

2. ;Qué ordenamientos legales es relevante considerar en materia
financiera?
Lascircularesde lascomisionesreguladoras que contemplan diversos requi-
sitos corporativos y administrativos. Ademds, hay reglas de la SHCP sobre
prevencion de operaciones con recursos de procedenciailicita. También hay
leyes de proteccion al consumidor que prevén reglas sobre informacion al
publico tratandose de crédito hipotecario y al consumo.

3. ;En qué casos se considera que una oferta de valores es publica?
Cuando lacompra o venta de valores se ofrece al publico en general a través
de medios masivos de comunicacion.

4.;Bajo qué pardmetros se determina que una oferta de valores es privada?
Cuando se hace amenos de 100 personas; sies realizada conforme a programas
de beneficios a empleados; cuando lallevan acabo clubescon sus miembros,
0 si se hace a inversionistas calificados (high-net worth) o institucionales.

5. ;Puede una aseguradora extranjera asegurar operaciones celebradas
en México?
No si la persona asegurada esta en México, o si el riesgo asegurado suce-
deria en México. Tampoco se pueden asegurar operaciones financieras si el
asegurado esta sujeto a leyes mexicanas.



CASO PRACTICO

Una compaiia desea entrar al mercado mexicano para ofrecer distintos ser-
vicios y productos financieros, principalmente: (i) tarjetas de crédito, débitoy
prepagadas; (i) pagos por medios electronicos; (iii) asesoria de inversion en
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lores; e (iv) informacion crediticia.

:Se requiere obtener una licencia para prestar los servicios mencionados

en el parrafo anterior?

Elotorgamiento de créditoy la asesoriade inversion en valores no requieren
autorizacion; sin embargo, la realizacion de pagos por medios electrdnicos
y lainformacion crediticia si estan sujetas a la autorizacion discrecional de
las autoridades financieras, debido a que ambas implican la captacién de
recursos del publico e intermediacion.

éPor qué el otorgamiento de crédito no estd sujeto a autorizacion?

El crédito estd desregulado en la medida que se preste dinero propio o el
obtenido de inversionistas a través de operaciones previamente supervisadas
por otro regulador, como el caso de la emision de titulos de crédito.

;Por qué la asesoria de inversion en valores no esta sujeta a autorizacion?

Tal actividad es considerada como “autorregulada”y como la prestacion de
un servicio profesional. Las personas que se dedican aella no estan sujetas a
la supervision de las autoridades, pero tienen prohibido recibir dinero de sus
clientesparainvertirlo, porloque no captan niintermedian. Tampoco pueden
recibir retribucion de las emisoras recomendadas, por lo que dependen de
los honorarios de sus clientes.
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